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一.公司信息

公司名称： 复星保德信人寿保险有限公司

公司英文名称： Pramerica Fosun Life Insurance Co., Ltd.

法定代表人： 赖军

注册地址：
中国（上海）自由贸易试验区张杨路 2389弄 1-2

号置汇旭辉广场 A座 17-18层

注册资本： 人民币 33.621亿元

经营保险业务许可证号： 310000400693346

开业时间： 二零一二年九月二十一日

经营范围：

在上海市行政辖区内及已设立分公司的省、自治

区、直辖市内经营除法定保险以外的下列业务：

（一）人寿保险、健康保险和意外伤害保险等保

险业务； （二）上述业务的再保险业务。

经营区域： 上海市及已设立分公司的省、自治区、直辖市

报告联系人姓名： 陈宇

办公室电话： 021-20692711

移动电话： 13975175861

电子信箱： Yu.Chen2@pflife.com.cn
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二．董事会和管理层声明

本报告已经通过公司董事会审批，公司董事会和管理层保证本报告所载资料不存在

任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、合规，并对我们的

保证承担个别和连带的法律责任。

特此声明。

三．基本情况

（一）股权结构和股东情况，以及报告期内的变动情况

1．股权结构及其变动

期初 本期股份或股权的增减 期末

股权类别
股份或出资额

(万元)
占比

（%）

股

东

增

资

公积金转

增及分配

股票股利

股

权

转

让

小

计

股份或出资额

(万元)
占比

（%）

国家股

国有法人股

社会法人股 168,105.00 50.00% 168,105.00 50.00%
外资股 168,105.00 50.00% 168,105.00 50.00%
自然人股

其他

合计 336,210.00 100.00% 336,210.00 100.00%

填表说明：（1）股份有限公司在本表栏目中填列股份数量（单位：股）、非股份有限公司在本表栏

目中填列股权数额（单位：元）；（2）国家股是指有权代表国家投资的机构或部门向保险公司出资

形成或依法定程序取得的股权，在保险公司股权登记上记名为该机构或部门持有的股权；国有法人

股是指具有法人资格的国有企业、事业及其他单位以其依法占用的法人资产向独立于自己的保险公

司出资形成或依法定程序取得的股权，在保险公司股权登记上记名为该国有企业或事业及其他单位

持有的股权。
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2．实际控制人

3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系

股东名称 类别
期末持股或出资额数量

（万元）

期末持

股比例
状态

上海复星工业技术发展有限公司 社会法人股 168,105.00 50.00% 正常
The Prudential Insurance Company of America
（美国保德信保险公司）

外资股 168,105.00 50.00% 正常

合计 — 336,210.00 100.00%

股东关联方关系的说明：股东方之间无关联关系

4．董事、监事和高级管理人员的持股情况

报告期末是否有董事、监事和高级管理人员持有公司股份？ （是□ 否■）

5．报告期内股权转让情况

报告期内是否有股权转让情况？ （是□ 否■）
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（二）董事、监事和总公司高级管理人员

1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况

（1） 董事基本情况

曾明光先生：出生于 1966 年，自 2024 年 9 月出任本公司董事，并且自 2025 年 4 月出

任本公司董事长，任职批准文号为沪金复〔2025〕242 号。曾明光先生为第三军医大学学士，

并获上海财经大学 EMBA 学位，现任复星国际副总裁，同时兼任上海复星健康科技（集团）

有限公司和复星联合健康保险股份有限公司的非执行董事。曾明光先生有超过 28 年的保险

行业从业经历，曾担任复星联合健康保险股份有限公司董事长、党委书记、总经理，以及中

国大地保险股份有限公司监事、人身险部总经理等职务。

赖军先生：出生于 1972 年，自 2021 年 9 月出任本公司董事，任职批准文号为沪银保监

复〔2021〕666 号，并且自 2024 年 9 月出任本公司副董事长。赖军先生为中欧国际工商学

院工商管理硕士，现任美国保德信金融集团中国及印尼区域总裁，主要负责保德信中国及印

尼区的保险业务。同时兼任上海拓新健康促进中心（非营利组织）理事。在加入保德信之前，

赖军先生曾担任招商信诺人寿总经理兼首席执行官、中华联合人寿执行董事及总经理、华泰

保险集团副总经理兼首席财务官、平安保险集团财务企划部副总经理等职务。赖军先生为中

国注册会计师协会和香港注册会计师协会会员。

麦伟林先生：出生于 1963 年，自 2024 年 5 月出任本公司董事，任职批准文号为沪金复

〔2024〕296 号。麦伟林先生为香港理工大学硕士，现任复星国际联席首席财务官，负责财

务、投资和风险管理等整体协调、决策与管理等。同时兼任 Fidelidade–Property

Europe,S.A.董事长。在加入复星之前，麦伟林先生曾担任中国平安保险(集团)股份有限公

司集团财务总监及副首席财务执行官、中国平安人寿保险股份有限公司总经理助理兼首席财

务执行官、美国纽约人寿(国际)亚太区业务顾问等职务。麦伟林先生有着丰富的保险行业管

理经验，并且是英国特许公认会计师公会资深会员和香港注册会计师协会会员。

罗卓斌先生：出生于 1973 年，自 2023 年 7 月出任本公司董事，任职批准文号为沪银保

监复〔2023〕398 号。罗卓斌先生为香港城市大学会计学学士，现任美国保德信金融集团全

球退休及保险业务中国区财务副总裁，负责财务、投资等相关工作。在加入保德信之前，罗

卓斌先生曾担任信诺环球人寿保险有限公司财务总监，招商信诺人寿保险有限公司副总经理

兼财务负责人、首席财务官和首席投资官等职务，在保险行业有 20 多年的管理工作经验。

罗卓斌先生为英国注册会计师协会和香港注册会计师协会会员。
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董思杰先生：出生于 1985 年，自 2020 年 1 月出任本公司董事，任职批准文号为沪银保

监复〔2020〕31 号。董思杰先生为美国伊利诺伊大学香槟分校会计学硕士以及美国克莱姆

森大学工商管理硕士，现任复星国际总裁高级助理，复星全球资管集团联席 CIO，保险资产

管理中心总经理，负责集团及保险板块的战略资产配置、投资组合管理，参与集团保险板块

的全球重大并购项目。同时兼任复星资产管理有限公司(Fosun Asset Management Ltd.)首

席执行官、H&A GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT GMBH 监事、复星资管私募基金管理（海南）

有限公司法人及执行董事、上海复恺咨询管理有限公司法人及执行董事。在加入复星之前，

董思杰先生曾担任太平人寿保险有限公司投资管理部战略投资经理、中车（原南车集团）成

都机车车辆有限公司财务部主办会计等职务。董思杰先生有着丰富的投资工作经验，并且是

CFA 和 FRM 的持证人。

吴萍女士：出生于 1976 年，自 2024 年 2 月出任本公司董事，任职批准文号为沪金复

〔2024〕88 号。吴萍女士为上海大学学士，现任美国保德信金融集团全球退休及保险业务

中国区人力资源负责人，全面负责人力资源的规划与管理。在加入保德信之前，吴萍女士曾

担任大华银行（中国）有限公司大中华区人才与组织发展负责人及公司人力资源部主管、花

旗银行（中国）有限公司上海亚龙支行行长等职务。

席德应先生：出生于 1960 年，自 2021 年 9 月出任本公司独立董事，任职批准文号为沪

银保监复〔2021〕665 号。席德应先生为澳大利亚梅铎大学工商管理硕士，高级会计师。同

时兼任中国人寿财产保险股份有限公司、融通基金管理有限公司独立董事。席德应先生有近

40 年的金融行业工作经验，曾任中国工商银行总行资金营运部副总经理、中国工商银行机

构金融业务部总经理、中国工商银行战略管理与投资者管理部资深专家及专职派出董事等职

务。

万晓梅女士：出生于 1966 年，自 2025 年 2 月出任本公司独立董事，任职批准文号为沪

金复〔2025〕81 号。万晓梅女士为厦门大学法学硕士。万晓梅女士有近 30 年的保险行业工

作经验，曾担任招商信诺人寿保险有限公司首席合规官、董事会秘书及副总经理等职务，并

曾担任招商信诺健康管理有限责任公司和招商信诺资产管理有限公司监事。

兰亚东先生：出生于 1967 年，自 2025 年 2 月出任本公司独立董事，任职批准文号为沪

金复〔2025〕111 号。兰亚东先生为山东大学理学学士，高级经济师。目前兼任中国健康旅

游保险产业创新联盟副理事长以及中发展控股有限公司独立董事。兰亚东先生有 30 余年的

保险行业工作经验，曾担任横琴人寿保险有限公司董事长，并曾担任中国人民人寿保险股份

有限公司执行董事、副总裁、党委委员等职务。
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（2） 监事基本情况

孙昊先生：出生于 1963 年，自 2025 年 5 月出任本公司监事及监事会主席，任职批准文

号为沪金复〔2025〕289 号。孙昊先生为中欧国际工商学院工商管理学硕士，现任保德信企

业顾问（上海）有限公司董事总经理。同时兼任光大保德信基金管理有限公司董事、《中国

金融政策报告》项目专家组成员、中国保险资产管理业协会境外投资和对外开放委员会特别

委员、中欧陆家嘴国际金融研究院特邀专家（资管领域）。孙昊先生有着丰富的金融行业从

业经验，曾先后就职于 PIMCO Asia Limited、AMUNDI Hong Kong Limited、联博香港有限

公司、Legg Mason 上海等，担任副总裁、董事、董事总经理、总经理等职务。

彭玉龙先生：出生于 1978 年，自 2017 年 10 月担任本公司监事，任职批准文号为保监

许可〔2017〕1218 号。彭玉龙先生为上海财经大学管理学博士，于 2013 年 11 月加入复星，

现任上海复星高科技（集团）有限公司总裁高级助理、联席首席投资官(Co-CIO)、银行与保

险产业运营委员会联席总裁。同时兼任浙江商盟支付有限公司董事长、浙江网商银行股份有

限公司非执行董事、永安财产保险股份有限公司非执行董事、亚东星恒信息技术有限公司执

行董事及总经理、上海富叻管理咨询有限公司执行董事、重庆农村商业银行非执行董事、复

星联合健康保险股份有限公司非执行董事。在加入复星前，彭玉龙先生曾就职于国泰君安证

券研究所，从事保险行业研究工作，对中国保险业、金融及保险政策有较深的了解。

范娟娟女士：出生于 1983 年，自 2024 年 10 月出任本公司监事，任职批准文号为沪金

复〔2024〕624 号。范娟娟女士为兰州大学工商管理硕士，现任本公司人力资源部负责人。

在加入本公司之前，范娟娟女士曾先后担任富德生命人寿保险股份有限公司电子商务中心运

营服务部后援支持处经理、多元行销中心（健康险事业部）综合管理处经理、部门总经理助

理等职务。

（3） 总公司高级管理人员基本情况

田鸿榛先生：出生于 1980 年，自 2023 年 6 月起出任本公司党委书记，2023 年 10 月起

出任本公司副总经理（常务副总经理）、总精算师。田鸿榛先生为南开大学保险学学士、加

拿大滑铁卢大学精算科学硕士，中共党员，曾任泰康人寿总公司精算部精算专员，国民人寿

总公司产品精算部精算处副处长（主持工作），中国保监会人身保险监管部精算处主任科员、

副处长，富德生命人寿总公司副总经理、总精算师；曾兼任中国精算师协会常务理事、寿险

与健康险工作部主任、经验分析办公室主任等职务，具备丰富的保险专业知识与管理经验。

田鸿榛先生主要负责党委总体工作，以及个险渠道、银保渠道、中介互联网渠道、生态科创、

续期管理、消费者权益保护、增值服务、运营、精算和人力资源相关管理工作。
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邹万红先生：出生于 1976 年 8 月，自 2025 年 7 月起出任本公司副总经理、首席投资官。

邹万红先生为浙江大学工学博士，致公党员，曾任吉祥人寿保险股份有限公司资产管理部投

资经理、副总经理，财信吉祥人寿保险股份有限公司资产管理部总经理、助理总裁、首席投

资官等职务。邹万红先生主要负责公司投资管理相关工作。

王智先生：出生于 1979 年，自 2021 年 1 月起出任本公司总经理助理，任职批准文件为

沪银保监复〔2021〕46 号；自 2024 年 1 月起出任本公司党委委员。王智先生为复旦大学理

学学士，中共党员，曾先后担任新华人寿风险管理部副总经理、君康人寿首席风险官兼合规

负责人、复星保险板块董事总经理等职务，有着丰富的保险管理经验。王智先生主要负责公

司产品开发管理、产品市场推广和健康保险相关管理工作，协助管理精算相关工作。

许闻先生：出生于 1981 年，自 2021 年 3 月起出任本公司总经理助理、财务负责人，任

职批准文号为沪银保监复〔2021〕174 号和沪银保监复〔2021〕175 号。许闻先生为复旦大

学经济学学士，中共党员，曾任职于普华永道中天会计师事务所，并先后担任上海复星高科

技（集团）有限公司审计部副总经理、上海复星创业投资管理有限公司保险副 CFO 等职务。

许闻先生主要负责公司财务管理和战略企划相关管理工作。

胡宇晓先生：出生于 1981 年，自 2025 年 4 月出任本公司总经理助理、首席风险官，总

经理助理任职批准文号为沪金复〔2025〕203 号；自 2025 年 6 月出任本公司首席合规官，

任职批准文号为沪金复〔2025〕346 号。胡宇晓先生为南开大学金融学硕士，中共党员，曾

先后担任中国保险监督管理委员会上海监管局人身险处副主任科员/主任科员/科长，支付宝

（中国）网络技术有限公司合规专家/高级专家，蚂蚁保保险代理有限公司合规部部门经理/

合规负责人，国泰财产保险有限责任公司风险管理部部门经理、合规负责人、首席风险官、

反洗钱负责人、反欺诈责任人等职务。胡宇晓先生主要负责公司法律合规、风险管理和科技

相关管理工作。

陈旭华女士：出生于 1973 年，自 2017 年 11 月起出任本公司董事会秘书，任职批准文

号为保监许可〔2017〕1307 号。陈旭华女士为上海外国语大学文学学士，曾任职于金盛人

寿、Aviva Canada，有着丰富的保险管理经验。陈旭华女士自筹备期加入公司，曾先后负责

公司重大项目管理、偿二代风险管理体系建设，并协助进行公司治理等相关工作。陈旭华女

士主要负责公司治理和办公室相关管理工作。

王静女士：出生于 1982 年，自 2022 年 8 月起出任本公司审计责任人，任职批准文号为

沪银保监复〔2022〕303 号。王静女士为西安交通大学工商管理硕士，中共党员，曾任职于

安永华明会计师事务所、中瑞岳华会计师事务所，有着丰富的审计工作经验。王静女士主要

负责公司内部审计相关管理工作。
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2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况

在报告期间董事、监事及总公司高管人员是否发生更换？ （是■ 否□）

因换届及监管批复，2025 年二季度监事变更情况如下：

- 自 2025 年 5 月 16 日起，孙昊先生担任公司监事、监事会主席；

报告期内无董事发生变更。

2025 年二季度高管变更情况如下
1
：

- 2025 年 4 月 23 日，任命胡宇晓为复星保德信人寿保险有限公司总经理助理、首席风险

官，免去王智复星保德信人寿保险有限公司首席风险官职务；

- 2025 年 6 月 11 日，任命胡宇晓为复星保德信人寿保险有限公司首席合规官，免去胡宇

晓复星保德信人寿保险有限公司合规临时负责人职务。

3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况

本季度不适用。

（三）子公司、合营企业和联营企业

报告期末是否有子公司、合营企业或联营企业？ （是■ 否□）

企业名称 期初持股数量和比例 期末持股数量和比例

适度温控（无锡）物流发展有限

公司（以下简称“无锡温控”）
30,864.00 万股，100.00% 30,864.00 万股，100.00%

本报告期间内，公司持有子公司、合营企业、联营企业数量没有增加。

1 - 2025 年 7 月 1 日，免去朱旗复星保德信人寿保险有限公司副总经理职务。

- 2025 年 7 月 10 日，任命邹万红为复星保德信人寿保险有限公司副总经理、首席投资官，

免去许闻复星保德信人寿保险有限公司首席投资官职务。
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（四）报告期内违规及受处罚情况

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管

理人员的行政处罚情况

处罚对象 违规事实 处罚种类 处罚金额

（元）

山东分公司 编制虚假文件资料 罚款 110,000

2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级

管理人员发生的移交司法机关的违法行为的情况

无。

3．被银保监会采取的监管措施

无。

四．主要指标

（一）偿付能力充足率指标

单位：万元

指标名称 本季度末数 上季度末数 下季度末预测数

认可资产 3,098,264.66 2,798,412.28 3,444,405.47

认可负债 2,540,334.52 2,304,606.72 2,876,633.53

实际资本 557,930.14 493,805.55 567,771.94

核心一级资本 422,263.10 373,321.19 414,585.23

核心二级资本 579.31 756.77 538.94

附属一级资本 135,087.72 119,727.60 152,647.76

附属二级资本 0.00 0.00 0.00

最低资本 274,368.86 231,777.48 299,036.07

可资本化风险最低资本 268,226.50 226,588.62 292,341.48
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控制风险最低资本 6,142.36 5,188.86 6,694.59

附加资本 0.00 0.00 0.00

核心偿付能力溢额 148,473.55 142,300.48 116,088.10

综合偿付能力溢额 283,561.28 262,028.08 268,735.87

核心偿付能力充足率 154.11% 161.40% 138.82%

综合偿付能力充足率 203.35% 213.05% 189.87%

（二）流动性风险监管指标

单位：万元

指标名称 情景 期间 本季度(末)数 上季度(末)数

净现金流 -3,312.18 -44,491.86

经营活动净现金流

回溯不利偏差率
26.93% -71.63%

LCR1 基本情景
未来 3 个月 117.18% 118.78%

未来 12 个月 122.97% 124.08%

LCR2

必测压力情景
未来 3 个月 998.66% 763.91%

未来 12 个月 287.88% 309.08%

自测压力情景
未来 3 个月 2201.85% 1418.35%

未来 12 个月 672.54% 766.38%

LCR3

必测压力情景
未来 3 个月 202.90% 138.23%

未来 12 个月 115.76% 119.74%

自测压力情景
未来 3 个月 634.39% 352.77%

未来 12 个月 357.38% 418.12%

（三）流动性风险监测指标

单位：万元

监测指标 项目 数值

一、经营活动净现金流 指标值 299,927.41

经营活动现金流入本年累计数 493,651.64

经营活动现金流出本年累计数 193,724.23

二、综合退保率 指标值 0.45%

退保金+保户储金及投资款的退保金+投资

连结保险独立账户的退保金 12,085.10

期初长期险责任准备金+保户储金及投资

款期初余额+独立账户负债期初余额+本年

度签单保费

2,666,050.32
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三、分红/万能账户业务

净现金流

指标值（分红账户） -18,506.90

分红账户经营活动现金流入本年累计数 114,356.27

分红账户经营活动现金流出本年累计数 132,863.17

指标值（万能账户） 4,076.23

万能账户经营活动现金流入本年累计数 14,866.21

万能账户经营活动现金流出本年累计数 10,789.98

四、规模保费同比增速 指标值 2.23%

当年累计规模保费 550,564.71

去年同期累计规模保费 538,555.25

五、现金及流动性管理工

具占比

指标值 3.82%

现金及流动性管理工具期末账面价值 108,225.15

期末总资产 2,831,863.16

六、季均融资杠杆比例 指标值 5.35%

季度内各月末同业拆借、债券回购等融入

资金余额合计算术平均值
160,163.41

期末总资产 2,992,364.35

七、AA 级（含）以下境内

固定收益类资产占比

指标值 0.55%

AA 级(含)以下境内固定收益类资产期末账

面价值
15,522.61

期末总资产 2,831,863.16

八、持股比例大于 5%的上

市股票投资占比

指标值 0.00%

持股比例大于 5%的上市股票投资的账面价

值合计
0.00

期末总资产 2,992,364.35

九、应收款项占比 指标值 1.18%

应收保费 32,612.30

应收分保账款 2,775.89

期末总资产 2,992,364.35

十、持有关联方资产占比 指标值 3.03%

持有的交易对手为关联方的投资资产总和 90,644.59

期末总资产 2,992,364.35

填表说明：“现金及流动性管理工具占比”和“AA级（含）以下境内固定收益类资产占比”的期末总资产为扣除债券回

购融入资金余额和独立账户资产金额之后的余额；“应收款项占比”、“季均融资杠杆比例”、“持股比例大于 5%的上市股

票投资占比”、“持有关联方资产占比”的期末总资产为期末账面价值。"
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（四）近三年（综合）投资收益率

四、近三年平均投资收益率 3.07%

五、近三年平均综合投资收益率 6.07%

（五）人身保险公司主要经营指标

单位：万元

指标名称 本季度数 本年度累计数

四、主要经营指标 -- --

（一）保险业务收入 284,367.51 536,452.47

（二）净利润 -13,452.39 -18,434.74

（三）总资产 2,992,364.35 2,992,364.35

（四）净资产 239,651.04 239,651.04

（五）保险合同负债 2,453,761.25 2,453,761.25

（六）基本每股收益 <不适用> <不适用>

（七）净资产收益率 -6.00% -7.74%

（八）总资产收益率 -0.47% -0.66%

（九）投资收益率 1.03% 1.71%

（十）综合投资收益率 2.68% 2.52%
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（六）实际资本

单位：万元

行次 项目 期 本季度数末数 期初上季度末数

1 核心一级资本 422,263.10 373,321.19

1.1 净资产 239,651.04 208,921.84

1.2 对净资产的调整额 182,612.06 164,399.35

1.2.1 各项非认可资产的账面价值 -112,357.03 -112,599.69

1.2.2 长期股权投资的认可价值与账面价值的差额 0.00 0.00

1.2.3 投资性房地产（包括保险公司以物权方式或通过子公司等方式持有的投资

性房地产） 的公允价值增值（扣除减值、折旧及所得税影响）
-600.97 -557.67

1.2.4 递延所得税资产（由经营性亏损引起的递延所得税资产除外） 0.00 0.00

1.2.5 对农业保险提取的大灾风险准备金 0.00 0.00

1.2.6 计入核心一级资本的保单未来盈余 99,900.54 90,340.41

1.2.7 符合核心一级资本标准的负债类资本工具且按规定可计入核心一级资本

的金额
0.00 0.00

1.2.8 银保监会规定的其他调整项目 195,669.52 187,216.29

2 核心二级资本 579.31 756.77

3 附属一级资本 135,087.72 119,727.60

4 附属二级资本 0.00 0.00

5 实际资本合计 557,930.14 493,805.55
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（七）认可资产

S03-认可资产表

公司名称：复星保德信人寿保险有限公司 2025-06-30 单位：万元

行次 项目
期末数 期初数

账面价值 非认可价值 认可价值 账面价值 非认可价值 认可价值

1 现金及流动性管理工具 108,225.15 0.00 108,225.15 83,522.51 0.00 83,522.51

1.1 库存现金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2 活期存款 74,812.47 0.00 74,812.47 77,516.85 0.00 77,516.85

1.3 流动性管理工具 33,412.68 0.00 33,412.68 6,005.66 0.00 6,005.66

2 投资资产 2,665,256.24 600.97 2,664,655.27 2,419,164.64 557.67 2,418,606.97

2.1 定期存款 70,500.00 0.00 70,500.00 70,500.00 0.00 70,500.00

2.2 协议存款 0.00 0.00 0.00 10,000.00 0.00 10,000.00

2.3 政府债券 981,126.63 0.00 981,126.63 938,546.11 0.00 938,546.11

2.4 金融债券 12,691.12 0.00 12,691.12 12,960.99 0.00 12,960.99

2.5 企业债券 14,419.51 0.00 14,419.51 20,482.88 0.00 20,482.88

2.6 公司债券 32,266.13 0.00 32,266.13 32,221.48 0.00 32,221.48

2.7 权益投资 334,092.66 0.00 334,092.66 349,495.63 0.00 349,495.63

2.8 资产证券化产品 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.9 保险资产管理产品 777,128.31 0.00 777,128.31 562,534.44 0.00 562,534.44
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2.10 商业银行理财产品 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.11 信托计划 179,742.31 0.00 179,742.31 179,742.31 0.00 179,742.31

2.12 基础设施投资 157,000.00 0.00 157,000.00 125,692.31 0.00 125,692.31

2.13 投资性房地产 34,914.00 600.97 34,313.03 34,914.00 557.67 34,356.33

2.14 衍生金融资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.15 其他投资资产 71,375.57 0.00 71,375.57 82,074.49 0.00 82,074.49

3 在子公司、合营企业和联营企

业中的权益
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 再保险资产 4,096.79 -218,858.31 222,955.11 4,383.49 -204,070.21 208,453.70

4.1 应收分保准备金 1,320.90 -218,858.31 220,179.21 1,274.71 -204,070.21 205,344.92

4.2 应收分保账款 2,775.89 0.00 2,775.89 3,108.78 0.00 3,108.78

4.3 存出分保保证金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.4 其他再保险资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 应收及预付款项 197,209.48 101,921.08 95,288.39 182,390.47 101,637.64 80,752.83

5.1 应收保费 32,612.30 0.00 32,612.30 28,350.60 0.00 28,350.60

5.2 应收利息 15,380.23 0.00 15,380.23 13,294.13 0.00 13,294.13

5.3 应收股利 146.66 0.00 146.66 0.00 0.00 0.00

5.4 预付赔款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.5 存出保证金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.6 保单质押贷款 24,341.68 0.00 24,341.68 25,913.97 0.00 25,913.97

5.7 其他应收和暂付款 124,728.61 101,921.08 22,807.53 114,831.77 101,637.64 13,194.13

6 固定资产 1,191.38 0.00 1,191.38 1,270.96 0.00 1,270.96



18

6.1 自用房屋 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6.2 机器设备 1,037.80 0.00 1,037.80 979.09 0.00 979.09

6.3 交通运输设备 54.44 0.00 54.44 60.54 0.00 60.54

6.4 在建工程 0.21 0.00 0.21 111.07 0.00 111.07

6.5 办公家具 98.92 0.00 98.92 120.26 0.00 120.26

6.6 其他固定资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

7 土地使用权 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

8 独立账户资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他认可资产 16,385.31 10,435.95 5,949.36 16,767.35 10,962.04 5,805.31

9.1 递延所得税资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9.2 应急资本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9.3 其他 16,385.31 10,435.95 5,949.36 16,767.35 10,962.04 5,805.31

10 合计 2,992,364.35 -105,900.32 3,098,264.66 2,707,499.43 -90,912.85 2,798,412.28
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（八）认可负债

S04-认可负债表

公司名称：复星保德信人寿保险有限公司 2025-06-30 单位：万元

行次 项目 认可价值期末数 认可价值期初数

1 准备金负债 2,218,193.67 1,992,633.38

1.1 未到期责任准备金 2,215,385.16 1,989,927.73

1.1.1
寿险合同未到期责任准备

金
2,215,070.46 1,989,592.37

1.1.2
非寿险合同未到期责任准

备金
314.71 335.36

1.2 未决赔款责任准备金 2,808.51 2,705.65

1.2.1
其中：已发生未报案未决

赔款准备金
2,298.06 2,309.52

2 金融负债 229,597.17 223,969.46

2.1 卖出回购证券 160,501.19 165,127.52

2.2 保户储金及投资款 69,095.98 58,841.94

2.3 衍生金融负债 0.00 0.00

2.4 其他金融负债 0.00 0.00

3 应付及预收款项 92,543.69 88,003.88

3.1 应付保单红利 9,677.17 11,822.18

3.2 应付赔付款 13,166.51 16,087.24

3.3 预收保费 9,754.23 3,274.69

3.4 应付分保账款 25,983.44 19,946.03

3.5 应付手续费及佣金 17,685.53 14,633.89

3.6 应付职工薪酬 5,005.57 10,518.34

3.7 应交税费 194.60 119.48

3.8 存入分保保证金 0.00 0.00

3.9 其他应付及预收款项 11,076.64 11,602.02

4 预计负债 0.00 0.00

5 独立账户负债 0.00 0.00

6 资本性负债 0.00 0.00

7 其他认可负债 0.00 0.00

7.1 递延所得税负债 0.00 0.00

7.2 现金价值保证 0.00 0.00

7.3 所得税准备 0.00 0.00

8 认可负债合计 2,540,334.52 2,304,606.72
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（九）最低资本

S05-最低资本表

公司名称：复星保德信人寿保险有限公司 2025-06-30 单位：万元

行次 项目 期末数 期初数

1 量化风险最低资本 268,226.50 226,588.62

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 298,029.44 251,765.13

1.1 寿险业务保险风险最低资本合计 105,525.29 95,513.89

1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 53,846.52 49,592.55

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 82,732.38 73,982.52

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 10,228.69 9,651.21

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 41,282.29 37,712.39

1.2 非寿险业务保险风险最低资本合计 69.48 67.52

1.2.1 非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最

低资本
69.48 67.52

1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 0.00 0.00

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 0.00 0.00

1.3 市场风险-最低资本合计 225,369.64 186,647.79

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 198,836.56 169,289.65

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 126,146.85 95,209.88

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 11,819.53 11,782.38

1.3.4 市场风险-境外固定收益类资产价格风险最

低资本
0.00 0.00

1.3.5 市场风险-境外权益类资产价格风险最低资

本
24,892.88 23,429.91

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 4,344.24 4,160.50

1.3.7 市场风险-风险分散效应 140,670.42 117,224.52

1.4 信用风险-最低资本合计 67,996.58 57,494.40

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本 16,430.13 15,239.22

1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 62,001.90 51,758.95

1.4.3 信用风险-风险分散效应 10,435.45 9,503.77

1.5 量化风险分散效应 92,845.66 80,633.73

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 8,085.88 7,324.73

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 8,085.88 7,324.73

1.6.2 损失吸收效应调整上限 32,286.05 28,944.48

2 控制风险最低资本 6,142.36 5,188.86

3 附加资本 0.00 0.00

4 最低资本 274,368.86 231,777.48
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五．风险管理能力

（一）所属的公司类型

指标 基础信息

公司类型 II 类保险公司

公司成立日期 2012 年 9 月 21 日

最近会计年度的签单保费 93.79 亿元

最近会计年度的总资产 259.84 亿元

省级分支机构数量 6 家

注：公司目前共有 1 家总公司、5家分公司，在 6个省、直辖市开展经营

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果

原上海银保监局于 2021 年对公司开展了监管现场评估。根据《上海银保监局关于复星

保德信人寿保险有限公司的 SARMRA 现场评估意见书》（沪银保监发〔2021〕290 号），公司

评估得分为 77.03 分。

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况

一是持续加强监管指标的追踪管理。有序推进公司监管评级指标和风险综合评级指标的

监测、分析和追踪管理，加强潜在弱项指标的整改工作。

二是开展风险识别和评估工作。报告期内公司开展了季度风险评估工作，对公司面临的

主要风险进行了识别与评估，制定了相关风险缓释措施，并向董事会风险管理及消费者权益

保护委员会进行了汇报。

三是持续优化风险管理制度体系。公司根据实际情况并结合监管要求，在报告期内完成

了《操作风险管理制度》《声誉风险管理制度》的修订工作，后续将配套建立更为细节的《操

作风险管理细则》，切实推动公司各部门和各分支机构落实操作风险管理工作。

四是加强偿付能力定期监测。公司定期进行偿付能力评估，从负债和资产两端管理资本

消耗，适时采取调整业务结构、业务规模、投资组合等措施，确保偿付能力满足监管要求。

五是加强风险管理信息系统建设。公司依据监管要求和管理需要推动风险管理信息系统

的改造和升级工作，报告期内已经上线系统一期功能，实现公司风险限额指标体系的线上化
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管理，后续将根据公司实际需要对系统进行持续优化。

（四）偿付能力风险管理能力自评估有关情况

根据《保险公司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要求与评估》（银保监发

〔2021〕52 号）的要求，公司在二季度启动了 2025 年度偿付能力风险管理能力自评估

（SARMRA）工作，报告期内各项评估工作有序进行中。

六．风险综合评级（分类监管）

（一）最近两次风险综合评级结果

2024 年第四季度和 2025 年第一季度风险综合评级结果均为 BB。

（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施

本季度，公司持续追踪改善计划的执行情况，不断加强对弱项指标的整改管理。同时通

过多种管理措施维持和提升偿付能力充足率，以有效稳定和提升公司的风险综合评级结果。

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况

操作风险

评估方法和评估流程

在操作风险管理方面，公司建立了《操作风险管理制度》，通过操作风险控制自评估、

操作风险损失事件库及关键风险监测指标三大工具管理操作风险，并根据监管要求及内部管

理需要对制度及工具进行持续更新。公司每年开展操作风险控制自评估工作，通过访谈、资

料复核、开展穿行测试等来识别风险，并制定整改措施进行持续追踪；每季度开展操作风险

损失事件收集和关键风险监测指标收集工作，对操作风险持续进行识别和评估。

评估结果

目前总体来看，报告期内未发生重大操作风险事件，公司面临的操作风险是可接受的。

战略风险
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评估方法和评估流程

在战略风险管理方面，公司建立了《战略风险管理制度》、《战略发展规划管理制度》、

《发展规划委员会工作规则》等制度，公司按照相关制度规定，制定发展规划，每季度公司

通过关注宏观经济形势、金融行业政策变化，及公司经营情况追踪等对战略风险进行定期识

别、评估、分析并制定风险缓释措施。

评估结果

目前总体来看，公司面临的战略风险是可接受的。

声誉风险

评估方法和评估流程

在声誉风险管理方面，公司建立了《声誉风险管理制度》、《突发事件危机管理预案——

新闻》等制度，公司对监测到的声誉事件依据传播情况进行分级分类评价，及时识别声誉风

险事件，分析舆情动态，并采取相关措施，若各职能部门发现声誉风险情况，会及时进行报

告。此外，公司委托第三方进行日常舆情监测，确保及时发现有关公司的声誉风险事件，持

续识别和关注声誉风险。

评价结果

报告期内未发生重大声誉风险事件。目前总体来看，公司面临的声誉风险是可接受的。

流动性风险

评估方法和评估流程

公司建立了《流动性风险管理制度》、《流动性应急预案》，制度明确了对日常现金流、

各业务活动、投融资、再保险等业务中对流动性风险的管理及评估工作，以及对应急事件的

预警和响应。此外，公司每季度进行现金流压力测试，在正常情景和多种压力情景下，分账

户对公司未来三年内的流动性风险进行前瞻性分析，对流动性风险进行定期识别、评估并制

定风险缓释措施。

评价结果

报告期内未发生流动性风险事件。目前总体来看，公司面临的流动性风险是可接受的。

七．重大事项
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（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构

报告期内新获批筹的省级分支机构：无。

报告期内新开业的省级分支机构：无。

（二）报告期内重大再保险合同

分入人
险种类

别
保险责任

再保险合

同类型
合同期间

分出保费

（万元）

已摊回的

赔款（万

元）

与本公司

的关联方

关系

其他说

明情况

前海再保

险股份有

限公司

寿险、健

康险

重疾、轻症、中症、身

故、重症豁免、轻症豁

免等

约定分保，

成数+溢额

2017.6.7

——至今

387.32 275.33 关联方 无

中国人寿

再保险有

限责任公

司

健康险、

意外险

重疾、中症、轻症、身

故、身故及全残、意外

身故、意外身故及全残、

重疾豁免、轻症豁免、

医疗等

约定分保，

成数+溢

额，成数

2013.9.1

——至今

368.00 238.16 非关联方 无

德国通用

再保险股

份公司上

海分公司

寿险、健

康险、意

外险

重疾、轻症、身故、身

故及全残、意外身故、

意外身故及全残、医疗

等

约定分保，

成数+溢

额，成数

2012.12.10

——至今

101.48 42.84 非关联方 无

（三）报告期内退保金额和综合退保率居前三位的产品

(一) 报告期内退保率居前三位的产品

排

序
产品名称

产品

类型
销售渠道

当季退保规模

（万元）

当季

退保率

年度累计退保规模

（万元）
年度退保率

1
复星保德信福

寿齐添（庆典

版）年金保险

普通

寿险

保险经代、

保险专代
170.89

18.43

%
170.89 18.50%

2
复星保德信百

年好合年金保

险

普通

寿险
个人代理 2.37 5.51% 3.80 8.38%

3
复星保德信星

享安康护理保

险

长期

健康

险

个人代理 0.08 4.51% 0.08 4.24%
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(二)报告期内退保金额居前三位的产品

排

序
产品名称

产品

类型
销售渠道

当季退保规模

（万元）

当季

退保率

年度累计退保规模

（万元）
年度退保率

1
复星保德信福

寿齐添养老年

金保险

普通

寿险

个人代理、

公司直销、

银邮代理、

保险经代、

保险专代

983.41 0.27% 3,662.80 1.00%

2
复星保德信爱

意传承 D 款终

身寿险

普通

寿险

个人代理、

公司直销、

银邮代理、

保险经代

447.60 0.81% 948.47 1.73%

3
复星保德信财

富固盈年金保

险

普通

寿险

公司直销、

银邮代理、

保险经代、

保险专代

334.41 1.89% 518.60 2.91%

（四）报告期内重大投资行为

报告期内无重大投资行为。

（五）报告期内重大投资损失

报告期内未发生重大投资损失。

（六）报告期内各项重大融资事项

报告期内未发生重大融资事项。

（七）报告期内各项重大关联交易

报告期内无重大关联交易。

（八）报告期内重大担保事项

报告期内无重大担保事项。



26

（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项

报告期内未发生其他重大事项。

（十）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项

财务再保险合同专项披露

《国家金融监督管理总局关于改进财务再保险监管的通知》发布之日前签订的有效财务

再保险合同：

公司于 2023 年 6 月与中国人寿再保险有限责任公司签订《比例再保险合同》为财务再

保险合同，该合同转移了公司保险风险与市场风险，资产真实转移，但未通过重大保险风险

测试。

公司于 2023 年 12 月与中国人寿再保险有限责任公司补充签订《比例再保险合同》为

财务再保险合同，该合同转移了公司保险风险与市场风险，资产真实转移，但未通过重大保

险风险测试。

《国家金融监督管理总局关于改进财务再保险监管的通知》发布之日后签订的有效财务

再保险合同：

无。

八．管理层分析与讨论

（一）管理层分析与讨论内容

1.风险综合评级结果变化及其原因讨论与分析

公司 2024 年第四季度和 2025 年第一季度的风险综合评级结果均为 BB。后续公司会持

续对风险综合评级相关弱项指标进行追踪，不断加强对弱项指标的整改提升。

2.偿付能力充足率讨论与分析

本季度末公司的综合偿付能力充足率为 203.35%，核心偿付能力充足率为 154.11%，比

上季度末综合偿付能力充足率下降9.70个百分点，核心偿付能力充足率下降7.29个百分点。

本季度较上季度实际资本增加 6.41 亿元，变化主要原因是：一方面本季度综合投资收

益超预期，使得净资产增加 3.07 亿元；另一方面，本季度新业务增加使得保单未来盈余增
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加 2.47 亿元。

量化风险最低资本（未考虑特征系数）较上季度增加 4.63 亿元，其变化主要由于新业

务发展和资产结构调整所致，本季度公司新业务发展使得寿险业务保险风险较上季度增加

1.0 亿元，市场风险-利率风险最低资本较上季度增加 2.95 亿元；同时调整权益类资产结构，

增加权益类资产配置，使得市场风险-权益价格风险最低资本较上季度增加 3.10 亿元。

3.流动性监管指标讨论与分析

本季度，流动性覆盖率、经营活动净现金流回溯不利偏差率（RDR）和净现金流指标均

达到《保险公司偿付能力监管规则第 13 号： 流动性风险》（“第 13 号规则”）的要求。

第 13 号规则要求“基本情景下公司整体流动性覆盖率（LCR1）、压力情景下公司整体流

动性覆盖率（LCR2）不低于 100%，压力情景下不考虑资产变现情况的流动性覆盖率（LCR3）

不低于 50%”。本季度具体指标数值如下：

未来 3个月 未来 12个月

基本情景下公司整体流动性覆盖率（LCR1） 117.18% 122.97%

压力情景下考虑资产变现情况的流动性覆盖率（LCR2） 998.66% 287.88%

压力情景下不考虑资产变现情况的流动性覆盖率（LCR3） 202.90% 115.76%

第 13 号规则要求“保险公司最近两个季度的经营活动净现金流回溯不利偏差率不得连

续低于-30%”。本季度和上季度 RDR 分别为 26.93%和-71.63%。

第 13 号规则要求“保险公司过去两个会计年度及当年累计的净现金流不得连续小于

零”。公司净现金流金额如下：

单位：人民币元 金额

本年度累计净现金流 -478,040,424.24
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上一会计年度净现金流 192,964,753.82

上一会计年度之前的会计年度净现金流 -46,601,928.39

公司本年度累计净现金流为-4.78 亿元。本年度累计经营活动净现金流为 29.99 亿元。

投资方面，本年度累计投资活动净现金流为-32.45 亿元。筹资方面，本年度累计筹资活动

净现金流-2.32 亿元（同附表 1：保险公司现金流测试表口径，其中短期筹资现金流按净增

加额计算）。净现金流为净流出，主要是因为投资活动和筹资活动净现金流出超过经营活动

净现金流入导致。结合公司流动性覆盖率指标来看，未来的现金流入、账面现金及现金等价

物（7.92 亿元）和流动性资产储备变现金额（112.52 亿元）足以覆盖未来现金流出，目前

公司流动性风险可控。

九．外部机构意见

（一）季度报告的审计意见

毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）已对本公司 2024 年 4 季度偿付能力报告进

行审核，并出具标准无保留意见。

（二）有关事项审核意见

毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）已对本公司 2024 年年度偿付能力压力测试

报告进行审核，并出具标准无保留意见。

（三）信用评级有关信息

无。

（四）报告期内外部机构的更换情况

根据原中国保监会《保险公司财会工作规范》(保监发(2012)8 号)的相关规定，为适应

和满足公司管理和发展需要，公司对 2025 年度审计机构进行了公开招标。

经招标流程，并经董事会于 2025 年 4 月 10 日同意(相关决议为董事会第 2025HW015 号
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决议以及审计委员会第 2025HWSJ008 号决议)，公司决定聘用容诚会计师事务所(特殊普通合

伙)作为公司 2025 年度审计机构，不再续聘毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙)上海分

所。


	一.公司信息
	二．董事会和管理层声明
	三．基本情况
	（一）股权结构和股东情况，以及报告期内的变动情况
	1．股权结构及其变动
	2．实际控制人
	3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系
	4．董事、监事和高级管理人员的持股情况
	5．报告期内股权转让情况

	（二）董事、监事和总公司高级管理人员
	1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况
	3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况
	  本季度不适用。

	（三）子公司、合营企业和联营企业
	（四）报告期内违规及受处罚情况
	1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管理人员的行政处罚情况
	2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人员发生的移交司法机关的违法
	3．被银保监会采取的监管措施


	四．主要指标
	（一）偿付能力充足率指标
	（二）流动性风险监管指标
	（三）流动性风险监测指标
	（四）近三年（综合）投资收益率
	（五）人身保险公司主要经营指标
	（六）实际资本
	（七）认可资产
	（八）认可负债
	（九）最低资本

	五．风险管理能力
	（一）所属的公司类型
	（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果
	（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况
	（四）偿付能力风险管理能力自评估有关情况

	六．风险综合评级（分类监管）
	（一）最近两次风险综合评级结果
	（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施
	（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况

	七．重大事项
	（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构
	（二）报告期内重大再保险合同
	（三）报告期内退保金额和综合退保率居前三位的产品
	（四）报告期内重大投资行为
	（五）报告期内重大投资损失
	（六）报告期内各项重大融资事项
	（七）报告期内各项重大关联交易
	（八）报告期内重大担保事项
	（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项
	（十）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项

	八．管理层分析与讨论
	（一）管理层分析与讨论内容

	九．外部机构意见
	（一）季度报告的审计意见
	（二）有关事项审核意见
	（三）信用评级有关信息
	（四）报告期内外部机构的更换情况


